Bai 2: MOT SO KHAI NIEM CO BAN VE PAU TU CHUNG KHOAN

LTS - Ngay sau khi ding bai ddu tién, chuyén muc “Phd cdp kién thitc ddu tu tai
chinh” da nhdn dvuoc su quan tdm va don nhdn tich cuc cia dong ddao ban doc. Chiing
16i ciing nhdn dwoc nhiéu cdu héi xoay quanh nhitng khdi niém co béan. Pé ddp 1ing nhu
cdu ciia ban doc, trong ky nay chiing téi xin duoc gidi thich mét sé khdi niém co bdn vé
chitng khodn va thi truong chitng khodn.

Ching khoan va thi truong ching khoan

Chifng kho4n 12 chitng chi hoic biit todn ghi s8, x4c nhan cdc quyén va 1gi ich hgp
phdp clia ngudi sd hitu chiing khodn d6i vdi tai san hodc von cda t6 chitc phat hanh,
bao gdm: ¢b phi€u, trai phi€u, chiing chi quy ddu tu chiing khodn va cidc chiing khodn
khdc theo quy dinh ctia phdp luit.

Thi truong chitng khoan (TTCK) 1a noi giao dich mua ban cdc chitng khoan trung va
dai han, bao gdm chi y&u 1a ¢& phi€u va trdi phi€u. Tai cdc nuSc phat trién, phan 16n
cac hoat dong cua TTCK dugc thuc hién trén thi truGng tip trung, con goi la sd giao
dich chitng khoédn. Nhitng giao dich phi tap trung, dién ra bén ngodi s§ giao dich dugc
goi 1a giao dich ngoai san hay giao dich OTC (over the counter). Dudi géc do kinh t&
vi mo, TTCK 12 mot kénh huy dong von quan trong cho nén kinh t&. Pdi vdi nha dau
tu, TTCK 12 mot kénh dau tw hap din, bén canh nhitng lya chon khdc nhu tién gti
ngin hang, mua vang, ngoai t€, kinh doanh bat dong sin, v.v.

Chiing ta cting tim hi€u thém vé c¢6 phi€u va trdi phi€u, hai chitng khodn chi yé&u trén
thi trudng ching khodn.

Cd phié&u 13 gidy chitng nhan ¢d phan trong mot cong ty, thé hién sy s hitu mot phan
trong cong ty d6. Khi ban mua ¢ phi€u clia mot cong ty, ban trd thanh c§ dong va
dudc chia phan 1¢i nhun ciing nhu ganh chiu that bai cla cong ty theo ty 1& nim giit
c6 phan clia minh. Gid tri ¢c§ phan ctia cong ty dudc phan 4nh thong qua gid cb phi€u
trén thi trudng chitng khodn. Thong thudng, khi cong ty 1am in phdt dat, gid c6 phiéu
s& di 1&n, va ngudc lai, khi cong ty khong thanh cong, gid c6 phi€u s& gidm.

Ban c6 thé ddu tv vio c§ phi€u trén san, 1a nhitng ¢S phi€u dudc niém yét va giao
dich trén trung tAim giao dich chitng khoan. Tuy nhién, ban ciing c6 thé xem xét diu
tu vao nhitng c6 phi€u ngoai san (OTC), 12 nhitng ¢d phi€u khong dd diéu kién niém
y&t hoic di diéu kién nhung chua niém yét trén trung tim giao dich chitng khodn.
Thudng thi cdc ¢d phi€u trén san 1a nhitng c6 phi€u dd qua chon loc, cdc thong tin
tuong d6i minh bach va day dd hon so v6i cdc cd phi€u ngoai san. Nén luu y ring cd



phi€u c6 10i nhudn tiém ning cao hon hin so vdi tién ghi ti€t kiém va trai phi€u,
nhung bu lai mc d6 rii ro ciing cao hon.

Trai phi€u: Hi€u theo nghia don gidn nhit, trdi phi€u 1a mot khodn vay giita ban
(ngudi cho vay) v6i nha phdt hanh (ngudi di vay). Nha phat hanh c6 thé 1a Chinh phii
khi can huy dong von cho ngin sich hoic cong ty khi huy dong von d€ diu tu phat
trién kinh doanh.

Trdi phi€u thudng c¢6 ky han c¢d dinh. Nha phat hanh sé trd 14i dinh ky (hay con goi 1a
14i sudt coupon) theo dinh ky 6 thdng hodc 1 nim mot 1an trong sudt ky han cda trdi
phi€u. Khi d&€n han, nha phét hanh s& hoan trd tién goc. P6i v6i cdc trdi phi€u niém
y&t, ban c6 thé ty do mua ban trén thi trudng chitng khoan.

Trai phi€u c6 mot s& di€m khac biét cd ban so vdi ¢d phi€u. Vé thu nhap dinh ky, 13i
sudt cudng phi€u dugc 4n dinh ngay tir khi phat hanh, trong khi c6 tic ctia ¢§ phi€u lai
bién dong tuy theo k&t qua hoat dong kinh doanh clia cong ty phat hanh. So véi cd
phi€u, trdi phi€u thudng dugc ddnh gid c6 mic do rdi ro thap hon, do vay gid trdi
phi€u thudng it bi€n ddng hon so vdi gid ¢d phi€u. P6 ciing chinh 13 1y do vi sao tri
phi€u hap din nha diu tu. Trong mdi trudng lam phdt thdp, ddu tu trai phi€u 12 mot
cich an toan dé duy tri ngudn thu nhip thudng xuyén. Khi thi trudng ching khoan
bi€n dong, dau tu trdi phi€u 12 mot cdch gidp ddm bdo an toan von diu tu va da dang
hoad rdi ro.

Chi sé chitng khoan

Pé€ x4c dinh hiéu qui hoat dong clia ¢ phi€u, cdc nha diu tu trén thi trudng thudng
nhin vao chi s& chitng khoan. Chi s6 ching khodn c6 thé hi€u don gidn 1a thudc do
binh quin gid cdc chitng khodn giao dich trén thi trudng, c6 th€ dung dé x4c dinh hiéu
qud tuong ddi cia mot chitng khodn cu thé so v6i mic binh quan cda thi trudng.

LAy mot vi du, ban theo ddi thi trudng chitng khodn Viét Nam hom nay va nhan thiy
chi s& VN Index ting tit 150 di€m 1én 152 diém. Piéu d6 c6 nghia gid ¢ phi€u néi
chung trén thi trudng di ting 1,3% trong ngay. Ban dang s hitu mot s6 c6 phi€u ABC
va gia c6 phi€u nay ting tir 50.000 dong/cd phi€u 1én 52.000 dong/cd phi€u, tic 1a
gid c6 phi€u nay ting 4%, cao hon so v6i mifc ting 1,3% clia chi s§ VN Index. Ban c¢6
th€ néi c6 phi€u ABC di hoat dong tot hon so véi binh quén thi trudng trong ngay
hdom nay.

Trong cdc ky tiép theo, chiing ta sé tim hiéu kj hon vé khdi niém riii ro va cdc phiong
thitc qudn ly rii ro.
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