
Baøi 2: MOÄT SOÁ KHAÙI NIEÄM CÔ BAÛN VEÀ  ÑAÀU TÖ CHÖÙNG KHOAÙN 
 
LTS - Ngay sau khi ñaêng baøi ñaàu tieân, chuyeân  muïc “Phoå caäp kieán thöùc ñaàu tö taøi 
chính” ñaõ nhaän ñöôïc söï quan taâm vaø ñoùn nhaän tích cöïc cuûa ñoâng ñaûo baïn ñoïc. Chuùng 
toâi cuõng nhaän ñöôïc nhieàu caâu hoûi xoay quanh nhöõng khaùi nieäm cô baûn. Ñeå ñaùp öùng nhu 
caàu cuûa baïn ñoïc, trong kyø naøy chuùng toâi xin ñöôïc giaûi thích moät soá khaùi nieäm cô baûn veà 
chöùng khoaùn vaø thò tröôøng chöùng khoaùn. 
 
Chöùng khoaùn vaø thò tröôøng chöùng khoaùn 

 
Chöùng khoaùn laø chöùng chæ hoaëc buùt toaùn ghi soå, xaùc nhaän caùc quyeàn vaø lôïi ích hôïp 
phaùp cuûa ngöôøi sôû höõu chöùng khoaùn ñoái vôùi taøi saûn hoaëc voán cuûa toå chöùc phaùt haønh, 
bao goàm: coå phieáu, traùi phieáu, chöùng chæ quyõ ñaàu tö chöùng khoaùn vaø caùc chöùng khoaùn 
khaùc theo quy ñònh cuûa phaùp luaät. 

 
Thò tröôøng chöùng khoaùn (TTCK)  laø nôi giao dòch mua baùn caùc chöùng khoaùn trung vaø 
daøi haïn, bao goàm chuû yeáu laø coå phieáu vaø traùi phieáu. Taïi caùc nöôùc phaùt trieån, phaàn lôùn 
caùc hoaït ñoäng cuûa TTCK ñöôïc thöïc hieän treân thò tröôøng taäp trung, coøn goïi laø sôû giao 
dòch chöùng khoaùn. Nhöõng giao dòch phi taäp trung, dieãn ra beân ngoaøi sôû giao dòch ñöôïc 
goïi laø giao dòch ngoaøi saøn hay giao dòch OTC (over the counter). Döôùi goùc ñoä kinh teá 
vó moâ, TTCK laø moät keânh huy ñoäng voán quan troïng cho neàn kinh teá. Ñoái vôùi nhaø ñaàu 
tö, TTCK laø moät keânh ñaàu tö haáp daãn, beân caïnh nhöõng löïa choïn khaùc nhö tieàn göûi 
ngaân haøng, mua vaøng, ngoaïi teä, kinh doanh baát ñoäng saûn, v.v.  
 
Chuùng ta cuøng tìm hieåu theâm veà coå phieáu vaø traùi phieáu, hai chöùng khoaùn chuû yeáu treân 
thò tröôøng chöùng khoaùn. 
 
Coå phieáu laø giaáy chöùng nhaän coå phaàn trong moät coâng ty, theå hieän söï sôû höõu moät phaàn 
trong coâng ty ñoù. Khi baïn mua coå phieáu cuûa moät coâng ty, baïn trôû thaønh coå ñoâng vaø 
ñöôïc chia phaàn lôïi nhuaän cuõng nhö gaùnh chòu thaát baïi cuûa coâng ty theo tyû leä naém giöõ 
coå phaàn cuûa mình. Giaù trò coå phaàn cuûa coâng ty ñöôïc phaûn aùnh thoâng qua giaù coå phieáu 
treân thò tröôøng chöùng khoaùn. Thoâng thöôøng, khi coâng ty laøm aên phaùt ñaït, giaù coå phieáu 
seõ ñi leân, vaø ngöôïc laïi, khi coâng ty khoâng thaønh coâng, giaù coå phieáu seõ giaûm. 
 
Baïn coù theå ñaàu tö vaøo coå phieáu treân saøn, laø nhöõng coå phieáu ñöôïc nieâm yeát vaø giao 
dòch treân trung taâm giao dòch chöùng khoaùn. Tuy nhieân, baïn cuõng coù theå xem xeùt ñaàu 
tö vaøo nhöõng coå phieáu ngoaøi saøn (OTC), laø nhöõng coå phieáu khoâng ñuû ñieàu kieän nieâm 
yeát hoaëc ñuû ñieàu kieän nhöng chöa nieâm yeát treân trung taâm giao dòch chöùng khoaùn. 
Thöôøng thì caùc coå phieáu treân saøn laø nhöõng coå phieáu ñaõ qua choïn loïc, caùc thoâng tin 
töông ñoái minh baïch vaø ñaày ñuû hôn so vôùi caùc coå phieáu ngoaøi saøn. Neân löu yù raèng coå 



phieáu coù lôïi nhuaän tieàm naêng cao hôn haún so vôùi tieàn göûi tieát kieäm vaø traùi phieáu, 
nhöng buø laïi möùc ñoä ruûi ro cuõng cao hôn.  
 
Traùi phieáu: Hieåu theo nghóa ñôn giaûn nhaát, traùi phieáu laø moät khoaûn vay giöõa baïn 
(ngöôøi cho vay) vôùi nhaø phaùt haønh (ngöôøi ñi vay). Nhaø phaùt haønh coù theå laø Chính phuû 
khi caàn huy ñoäng voán cho ngaân saùch hoaëc coâng ty khi huy ñoäng voán ñeå ñaàu tö phaùt 
trieån kinh doanh. 
 
Traùi phieáu thöôøng coù kyø haïn coá ñònh. Nhaø phaùt haønh seõ traû laõi ñịnh kỳ (hay coøn goïi laø 
laõi suaát coupon) theo ñònh kyø 6 thaùng hoaëc 1 naêm moät laàn trong suoát kyø haïn cuûa traùi 
phieáu. Khi ñeán haïn, nhaø phaùt haønh seõ hoaøn traû tieàn goác. Ñoái vôùi caùc traùi phieáu nieâm 
yeát, baïn coù theå töï do mua baùn treân thò tröôøng chöùng khoaùn. 
 
Traùi phieáu coù moät soá ñieåm khaùc bieät cô baûn so vôùi coå phieáu. Veà thu nhaäp ñònh kyø, laõi 
suaát cuoáng phieáu ñöôïc aán ñònh ngay töø khi phaùt haønh, trong khi coå töùc cuûa coå phieáu laïi 
bieán ñoäng tuøy theo keát quaû hoaït ñoäng kinh doanh cuûa coâng ty phaùt haønh. So vôùi coå 
phieáu, traùi phieáu thöôøng ñöôïc ñaùnh giaù coù möùc ñoä ruûi ro thaáp hôn, do vaäy giaù traùi 
phieáu thöôøng ít bieán ñoäng hôn so vôùi giaù coå phieáu. Ñoù cuõng chính laø lyù do vì sao traùi 
phieáu haáp daãn nhaø ñaàu tö. Trong moâi tröôøng laïm phaùt thaáp, ñaàu tö traùi phieáu laø moät 
caùch an toaøn ñeå duy trì nguoàn thu nhaäp thöôøng xuyeân. Khi thò tröôøng chöùng khoaùn 
bieán ñoäng, ñaàu tö traùi phieáu laø moät caùch giuùp ñaûm baûo an toaøn voán ñaàu tö vaø ña daïng 
hoaù ruûi ro. 
 
Chæ soá chöùng khoaùn 
 
Ñeå xaùc ñònh hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa coå phieáu, caùc nhaø ñaàu tö treân thò tröôøng thöôøng 
nhìn vaøo chæ soá chöùng khoaùn. Chæ soá chöùng khoaùn coù theå hieåu ñôn giaûn laø thöôùc ño 
bình quaân giaù caùc chöùng khoaùn giao dòch treân thò tröôøng, coù theå duøng ñeå xaùc ñònh hieäu 
quaû töông ñoái cuûa moät chöùng khoaùn cuï theå so vôùi möùc bình quaân cuûa thò tröôøng. 
 
Laáy moät ví duï, baïn theo doõi thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam hoâm nay vaø nhaän thaáy 
chæ soá VN Index taêng töø 150 ñieåm leân 152 ñieåm. Ñieàu ñoù coù nghóa giaù coå phieáu noùi 
chung treân thò tröôøng ñaõ taêng 1,3% trong ngaøy. Baïn ñang sôû höõu moät soá coå phieáu ABC 
vaø giaù coå phieáu naøy taêng töø 50.000 ñoàng/coå phieáu leân 52.000 ñoàng/coå phieáu, töùc laø 
giaù coå phieáu naøy taêng 4%, cao hôn so vôùi möùc taêng 1,3% cuûa chæ soá VN Index. Baïn coù 
theå noùi coå phieáu ABC ñaõ hoaït ñoäng toát hôn so vôùi bình quaân thò tröôøng trong ngaøy 
hoâm nay. 
 
Trong caùc kyø tieáp theo, chuùng ta seõ tìm hieåu kyõ hôn veà khaùi nieäm ruûi ro vaø caùc phöông 
thöùc quaûn lyù ruûi ro. 
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