
Baøi 5: QUAÛN LYÙ QUYÕ ÑAÀU TÖ TREÂN THEÁ GIÔÙI  
 
LTS - Trong caùc baøi tröôùc, chuùng ta ñaõ tìm hieåu vaø bieát raèng ñaàu tö vaøo moät quyõ  
ñaàu tö  laø caùch ñôn giaûn nhaát ñeå giaûm thieåu ruûi ro trong ñaàu tö. Chuùng ta cuõng bieát 
raèng quyõ ñaàu tö mang laïi raát nhieàu lôïi theá cho nhaø ñaàu tö. Keå töø baøi naøy chuùng ta 
seõ cuøng nhau tìm hieåu kyõ hôn söï hình thaønh vaø phaùt trieån cuûa quyõ ñaàu tö treân theá 
giôùi, söï phaùt trieån cuûa thò tröôøng chöùng khoaùn vaø quyõ ñaàu tö taïi Vieät Nam cuõng nhö 
caùch thöùc ñaàu tö vaøo caùc quyõ đầu tư tại Việt Nam.  
 
Sô löôïc lòch söû hình thaønh vaø phaùt trieån 
 
Quyõ ñaàu tö coù nguoàn goác töø chaâu AÂu, khôûi thuûy ôû Haø Lan töø khoaûng giöõa theá kyû 
19, ñeán nöûa cuoái theá kyû 19 thì ñöôïc du nhaäp sang Anh. 
 
Maëc duø coù goác gaùc töø chaâu AÂu, nhöng Myõ môùi laø nôi caùc quyõ ñaàu tö phaùt trieån 
maïnh meõ nhaát. Quyõ ñaàu tö chính thöùc ñaàu tieân xuaát hieän ôû Myõ vaøo naêm 1924, coù 
teân goïi laø Massachusetts Investor Trust, vôùi quy moâ ban ñaàu laø 50.000USD. Sau 
moät naêm, quy moâ cuûa quyõ naøy ñaõ taêng leân 392.000USD vôùi söï tham gia cuûa treân 
200 nhaø ñaàu tö. 
 
Trong thôøi kyø töø 1929 ñeán naêm 1951, suy thoaùi kinh teá vaø nhöõng vuï suïp ñoå cuûa thò 
tröôøng chöùng khoaùn theá giôùi ñaõ kìm haõm toác ñoä taêng tröôûng cuûa ngaønh quaûn lyù 
quyõ. Tuy nhieân, söï phuïc hoài cuûa thò tröôøng chöùng khoaùn trong nhöõng naêm 1950 
ñeán 1960 ñaõ thuùc ñaåy söï phaùt trieån maïnh meõ cuûa caùc quyõ ñaàu tö. Moät hieän töôïng 
mang tính tieâu bieåu trong giai ñoaïn naøy laø söï buøng noå caùc quyõ ñaàu tö chuyeân ñaàu 
tö vaøo coå phieáu coù toác ñoä taêng tröôûng cuõng nhö möùc ñoä ruûi ro cao (aggressive 
stock funds). 
 
Naêm 1969 baét ñaàu moät giai ñoaïn ñi xuoáng cuûa TTCK cuõng nhö ngaønh quaûn lyù quyõ 
ñaàu tö. Trong nhöõng naêm 1970, xuaát hieän moät loaït caùc phaùt kieán môùi veà caáu truùc 
quyõ nhö quyõ chæ soá chöùng khoaùn (index funds) vaø theá heä caùc quyõ trong ñoù nhaø ñaàu 
tö khoâng phaûi traû leä phí mua baùn chöùng chæ (no-load funds). 
  
Töø nhöõng naêm 1980 trôû laïi ñaây, thò tröôøng quaûn lyù quyõ ñaõ lieân tuïc phaùt trieån vaø môû 
roäng, ñeán nay ñaõ trôû thaønh moät ngaønh dòch vuï thònh vöôïng, moät boä phaän caáu thaønh 
quan troïng cuûa thò tröôøng chöùng khoaùn.  
 
Quy moâ cuûa thò tröôøng Quyõ ñaàu tö 
 
Cuoái nhöõng naêm 1920, treân theá giôùi môùi chæ coù khoaûng 10 quyõ ñaàu tö, ñeán naêm 
1951 soá quyõ ñaàu tö ñaõ vöôït qua ngöôõng 100 vaø ñeán cuoái naêm 2003, ñaõ coù khoaûng 
treân 54.000 quyõ ñang hoaït ñoäng vôùi toång soá voán quaûn lyù gaàn 14 ngaøn tyû USD. Ñoù 
laø söï minh hoïa ñôn giaûn nhöng raát thuyeát phuïc veà tính haáp daãn cuõng nhö xu höôùng 
phaùt trieån taát yeáu cuûa quyõ ñaàu tö. 
 



 
         Baûng 1: Giaù trò voán quaûn lyù cuûa caùc quyõ ñaàu tö 

Ñôn vò: trieäu USD 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Toaøn theá giôùi      9,343,272     11,391,138     11,871,061     11,654,904     11,324,131    13,957,564  
Chaâu Myõ      5,867,187       7,264,471       7,424,146       7,433,144       6,776,291      7,969,224  
Chaâu Aâu      2,743,228       3,203,401       3,296,015       3,167,963       3,463,000      4,592,582  
Chaâu AÙ Thaùi bình döông         720,697          905,031       1,133,979       1,039,236       1,063,857      1,361,298  

Chaâu Phi           12,160            18,235            16,921            14,561            20,983           34,460  

Nguoàn: ICI Factbook 2004      

 
Baûng 2: Soá quyõ ñaàu tö ñang hoaït ñoäng 

  1998 1999 2000 2001 2002 2003
Toaøn theá giôùi           50,835            52,746            51,692            52,849            54,110           54,015  
Chaâu Myõ           10,376            11,499            12,676            13,449            13,884           13,921  
Chaâu Aâu           20,107            22,095            25,524            26,821            28,972           27,987  
Chaâu AÙ Thaùi bình döông           20,161            18,892            13,158            12,153            10,794           11,641  

Chaâu Phi                191                 260                 334                 426                 460                466  

Nguoàn: ICI Factbook 2004      
 
 
Vai troø cuûa quyõ ñaàu tö ñoái vôùi söï phaùt trieån cuûa neàn kinh teá 
 
Quyõ ñaàu tö laø moät coâng cuï ñaàu tö raát phoå bieán ôû caùc nöôùc coù thò tröôøng chöùng 
khoaùn phaùt trieån. Theo thoáng keâ cuûa Vieän nghieân cöùu coâng ty ñaàu tö (Investment 
Company Institute – ICI) cuûa Myõ, treân moät nöûa daân soá Myõ coù taøi khoaûn ñaàu tö vaøo 
chöùng chæ caùc quyõ ñaàu tö. Ñieàu ñoù cho thaáy raèng quyõ ñaàu tö laø moät coâng cuï ñaàu tö 
raát ñöôïc öa chuoäng. 
 
Maëc duø coù trình ñoä phaùt trieån khaùc nhau giöõa caùc nöôùc, quyõ ñaàu tö ñaõ vaø ñang trôû 
thaønh moät keânh huy ñoäng voán ñaàu tö quan troïng cho neàn kinh teá. Baûng 3 döôùi ñaây 
cho thaáy möùc ñoä huy ñoäng cuûa quyõ ñaàu tö tính theo phaàn traêm GDP cuûa moät soá 
quoác gia tieâu bieåu coù ngaønh quaûn lyù quyõ phaùt trieån. 
  
Baûng 3: Thò tröôøng quyõ ñaàu tö cuûa moät soá quoác gia treân theá giôùi – 2003 
    
Quoác gia 
 

Soá löôïng quyõ ñaàu tö 
ñang hoaït ñoäng 

Toång giaù trò taøi saûn roøng cuûa
caùc quyõ (trieäu USD) 

% GDP 
 

Hoàng Koâng                    963                             255,811  163.3% 
Australia                     NA                    518,411  99.2% 
Myõ     8,126                7,414,084 67.7% 
Anh    1,692                    396,523  22.1% 
Haøn Quoác                 6,726                             121,488  20.1% 
Nhaät Baûn                 2,617                             349,148  8.1% 

AÁn Ñoä        350                               29,800  5.0% 
Nguoàn: ICI; World Bank 

 
 
 



Vieät Nam laø moät nöôùc ñi sau vôùi moät thò tröôøng chöùng khoaùn môùi ñöôïc hình thaønh 
vaø vaãn coøn nhoû beù. Tuy nhieân, trong xu theá ñoùn ñaàu vaø hoäi nhaäp, chuùng ta coù theå 
nhanh choùng hoïc hoûi kinh nghieäm cuûa caùc nöôùc ñi tröôùc treân theá giôùi vaø khu vöïc, 
qua ñoù ñaåy nhanh quaù trình phaùt trieån cuûa ngaønh quyõ ñaàu tö noùi rieâng vaø thò tröôøng 
chöùng khoaùn noùi chung. 
 
Kyø tôùi: Thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät Nam vaø quyõ ñaàu tö 
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