Bai 6: THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM
VA QUY PAU TU

LTS — Trong ky trudc, chiing ta da biét rang quy dau tu la mét cong cu ddu tu rdt
phé bién & nhitng nuéc cé thi truong chitng khodn phdt trién. Ky nay, chiing ta
ciing tim hiéu boi cdnh thi truong chitng khodn va cdc co hdi cho cdc nha ddu tu tai
Viét Nam. Trong dé, quy ddu tw la mot trong nhitng lwa chon rdt ddng quan téam.

Thi truong chitng khoan Viét Nam

Thi trudng chitng khodn (TTCK) Viét Nam dudc hinh thanh trong bdi cdnh cdi
céch kinh t€ toan dién va xu huéng hdi nhap. Trung tim Giao dich Chitng khodn
(TTGDCK) TP HCM bit diu hoat dong tir thing 7/2000, ban dau chi cé hai cd
phi€u niém y&t. P&n cudi thing 5 nim 2006, sau hon 5 nim, di c6 36 ¢d phiéu, 01
chitng chi qu§ va khoang 300 trdi phi€u dugc niém yé&t va giao dich. Chi s6 chitng
khodn VN Index, mic di di trdi qua mot sd giai doan bi€n dong, nhung vé tdng
thé, tir nim 2000 d&n nay di ting khodng 3 lan.

Po6 thi 1: Chi s6 chitng khoan VN Index (VNI) va khéi lugng giao dich tir 2000
dén giita ndm 2006:
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Pau thdng 3/2005, TTGDCK tht hai dudc khai truong tai Hd Noi. Theo chién lugc
phat trién TTCK dén nim 2010 cia ny ban Chirng khodn Nha nuéc, TTGDCK TP
HCM sé dudc ning cip phat trién thanh s§ giao dich chiing khoan hién dai, k&t
ndi véi cdc sé giao dich chitng khodn clia cdc nudc trong khu vire. Con TTGDCK
Ha Noi s& déng vai tro 13 san giao dich cdc c6 phi€u vira va nhd, cidc c6 phi€u
OTC.



Co hoi cua TTCK Viét Nam

Mic dau quy mé TTCK Viét Nam van con khiém t6n, nhung trién vong phat trién
trong tuong lai dugc ddnh gid 12 khd tiém ning, dya trén nhitng co s& sau day:

Cd phén héa cdc tong cong ty I6n thudc sé hitu Nha nudc

Chinh pht chii truong sau khi c6 phan héa s& niém yé&t ¢d phi€u cia cic tdng
cong ty nay trén TTGDCK. Chinh phd dang xic ti€n c6 phan héa mot loat cic
doanh nghiép 16n nhu Ngan hang ngoai thuong Viét Nam, Vinaconex, v.v..
Nhitng cong ty va ngan hang nay déu c6 quy mo von rat 16n, tir vai trim dén
vaingan ty dong.

Niém yét cé phiéu ciia cdc ngdn hang c6 phdn
Ngan hang Sai Gon Thuong Tin sé& niém y€t vao thdng 7 nim 2006, va tiép
theo s& c6 ACB; mdi ngan hang c6 gid tri thi trudng hon 1 ty do la My.

C& phdn hod va niém yét cdc cong ty diu tu nudc ngoai

DPay ciing 1a mot ngudn cung quan trong cho TTCK trong thdi gian t6i. Cong ty
diu tu nuSc ngoai dau tién did c6 phan héa thanh cong trong thang 5 nim 2005
1a Cép dién Taya vdi sd von diéu 1é 12 182,67 ty dong. Va cong ty thi hai 13
Interfood véi s& von diéu 1& 206.3 ty dong.

Nhitng thach thite ddi v6i cdc nha dau tu

Trong qud trinh phat tri€n, TTCK Viét Nam dang phdi d6i mit v6i mot s6 thiach
thic cd ban sau:

Tinh minh bach thong tin trén TTCK con thap.

Trinh d6 quén tri cdng ty clia phan 16n cdc cong ty niém y&t con han ché.

Thi trudng dé bi chi phdi va bién ddong bdi nhitng yé&u td tAm 1y do quy md thi
trudng van con nhd, tinh thanh khodn thp, sy tham gia clia cdc nha diu tu c6
t& chic van con han ché.

Con thi€u cdc td chitc chuyén nghiép tham gia dinh thi trudng nhu cic t& chic
tao lap thi trudng (market maker).

Bén canh d6, khdc vé6inha dau tu cé t8 chiic, cac nha dau tu ¢4 nhan con phai dei
mdt thém v4i nhitng thach thac sau day:

Kh3 niing ti€p cin thong tin han ché& hon so v6i cdc nha dau tu 6 td chic.
Thi€u ning lyc d€ bao quit, theo ddi mot s& lugng 16n cong ty.

K§ ning ddnh gid, phan tich khong chuyén nghiép biing nha dau tu c6 to chifc.
V6i mot lugng von tuong d6i nhd, mitc @6 da dang héa diu tu thap, nha diu tu
cd nhin c6 xu huéng tap trung vio mot s6 ¢d phi€u ma ho quen thudc, do viy
lam ting rdi ro dau tu khi nhitng cd phi€u nay hoat dong khong nhu mong
mudn.



Pé€ gidi quyét nhitng thach thic trén, dic biét d6i v6i cdc nha ddu tw cd nhan, mot
trong nhitng gidi phap hitu hiéu 13 phat trién cic quy dau tu.

Quy diu tu & Viét Nam

Quy diu tu déng mdt vai trd quan trong trong qua trinh phét trién cia TTCK. Véi
tinh chuyén nghiép cao va su da dang trong diu tu, quy diu tu khong chi c6 thé
gidi quyét nhitng thach thiic ma cdc nha diu tu c4 nhin gip phdi khi tham gia
TTCK, ma con tao su dn dinh cao hon cho hoat dong cua TTCK. Viéc tap hgp
nhitng ngudn von nhd, 1é clia cdc nha diu tu c4 nhin vao mdt quy 16n hon, dugc
quan 1y bdi mot t chitc diu tu chuyén nghiép sé gép phan lam ting tinh 6n dinh
cho TTCK.

Nganh quin 1y quy ddu tu tai Viét Nam chi mdi hinh thanh tir cudi nim 2003, va
dén nay ciing chi dang trong nhitng budc di ban dau. Tinh dé€n thiang 6/2006, trén
thi trudng c6 07 cong ty quin 1y quy dudc cip gidy phép 1a Cong ty Qudn Iy quy
Prudential Viét Nam, Vietfund, Thanh Viét, Manulife, Cong ty quan 1y Quy VCB,
Vietnam Partners Investment Management (BVIM) va Bio Viét. Quy diu tu dau
tién dudc 14p nim 2004 bsi Vietfund c6 quy mo 300 ty dong. Cong ty Quan 1y quy
Prudential Viét Nam, chinh thitc hoat dong tir diu thang 6 nim 2005, hién dang
trién khai k& hoach 1ap cdc quy diu tu khdc nhau d€ cé thé sém ddp ng nhu cau
dau tu clia khdch hang Viét Nam.

Véi nhitng 1¢i ich tiém tang c6 th€ mang lai cho cdc nha dau tu cd nhan va t3 chic,
ciing nhu kha ning déng gép vao sy phat trién cda TTCK, quy diu tu thit sy dang
diing truSc mot cd hoi phat trién to 16n.

Ky tdi: Qudn Iy Nha nudc trong linh vic qudn 1y quy ddu tu va co ché bdo vé quyén
loi nha ddu tw



	Ñoà thò 1: Chæ soá chöùng khoaùn VN Index (VNI) vaø khoái löôïng giao dòch töø 2000 ñeán giữa năm 2006: 
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