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Chi � n l� � c �� u t� là �� u t� vào m � t danh m � c �� u t� cân b � ng, bao g� m các công
c � n � (trái phi � u t � trung � � n dài h � n) và c � phi � u công chúng c � a các công ty
�ang ho � t � � ng t � i Vi � t Nam trong các ngành và l� nh v � c có ti
 m n�ng cao.

Ban � � i Di � n Qu � (“B�D”) �� � c � y quy
 n � � xác � � nh m � c phân b � tài s � n v 
 i
m � c �ích � � t ra t� su � t l � i nhu � n nh � m xác � � nh hi � u qu � ho � t � � ng c � a Qu� theo
t � su � t c� b � n.  Vào ngày 9 tháng 10 n�m����	, B�D �ã � � t ra m � c phân b � tài
s � n chu � n là 35% vào c � phi � u (g � n li
 n v 
 i ch  s � VN-Index) và 65% vào công c �
n � c � � � nh (g � n li
 n v 
 i Trái phi � u Nhà n� 
 c k 	 h � n 5 n�m) cho giai �o � n �� u t� t �
ngày 9 tháng 10 n�m 2006 � � n ngày 31 tháng 12 n�m 2007. 
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Prudential Balanced Fund 1 (PRUBF1)

THÔNG TIN V� ��I NG� 
CHUYÊN VIÊN ��U T�

Công ty qu�n lý qu
 Prudential Vi�t
Nam, PVN FMC, là công ty qu�n lý
qu
 n��c ngoài � u tiên ���c c
p
gi
y phép thành l�p và ho�t ��ng t�i
Vi�t Nam. Công ty �ã ��t ���c m�t
thành tích n�i b�t v� � u t� t�i Vi�t
Nam và v� qu�n lý các qu
 c�a các
t� ch�c. V�i m�t t�p th& 15 chuyên
gia có h�n 50 n�m kinh nghi�m v�
qu�n lý � u t� qu�c t�, PVN FMC �ã
l�p thành tích xu
t s'c v� � u t� các
lo�i tài s�n và Công ty s$ d(ng bi�n
pháp � u t� giá tr� n�ng ��ng nh)m
mang l�i k�t qu� kinh doanh h
p d*n
cho Công ty.

B�n tin này so�n th�o �& cung c
p các thông tin c�a quá trình hình thành Qu
, m(c tiêu và ho�t ��ng c�a Qu
 � u tu Cân b)ng Prudential 
(PRUBF1) và ch� ���c công b� riêng cho các nhà � u t� c�a Qu
 m�t cách bí m�t.

Thông tin này ���c so�n th�o không nh)m m(c �ích chào m�i hay lôi kéo vi�c mua ch�ng ch� c�a Qu
 mà ch� �& cung c
p thông tin cho các
nhà � u t� hi�n t�i c�a Qu
.  B�n tin này không ���c phát hành, l�u hành, tái b�n ho+c phân phát toàn b� hay m�t ph n mà không ���c s,
��ng ý b)ng v�n b�n c�a Công ty Qu�n lý Qu
 � u t� Prudential Vietnam (PVNFMC).

Chúng tôi �ã c-n tr.ng m�t cách h�p lý nh
t �& ��m b�o r)ng thông tin trong B�n tin này là �úng s, th�t và không gây nh m l*n nh�ng chúng
tôi không th& b�o ��m tính chính xác và � y �� c�a các thông tin �ó. Qúy v� không nên d,a hoàn toàn vào b�n tin này mà không t, mình ki&m
tra m�t cách ��c l�p . B
t k% thông tin hay các ph/ng �oán trong b�n tin này có th& thay ��i mà không c n ph�i báo tru�c.  Chúng tôi không
��a ra các nh�n xét ho+c không nghiên c�u v� m(c �ích � u t�, tình hình tài chính hay các nhu c u c( th& c�a quí v� hay c�a b
t k% nhóm
ngu�i nào, và do v�y, chúng tôi không b�o ��m và không ch�u trách nhi�m ��i v�i nh!ng m
t mát phát sinh dù tr,c ti�p hay gián ti�p t� vi�c
Quí v� ho+c b
t k% nhóm ngu�i nào �ã d,a trên các thông tin và các ph/ng �oán trong b�n tin �& ��a ra nh!ng quy�t ��nh � u t�. Ho�t ��ng
� u t� c�a Nhà �i�u hành Qu
 trong quá kh� s0 không ���c xem là chu-n m,c ho�t ��ng c�a Nhà �i�u hành Qu
 trong t��ng lai. Các giá tr�
và thu nh�p t� ho�t ��ng � u t� có th& gi�m xu�ng ho+c t�ng lên. Các k� ho�ch và d, �oán ���c l�p v� n�n kinh t�, th� tru�ng ch�ng khoán
hay v� xu hu�ng th� tru�ng s0 không ���c hi&u là ho�t ��ng hi�n t�i ho+c t��ng lai c�a Qu
 s0 ph�i nh� v�y. Công ty Qu�n lý Qu
 � u t�
Ch�ng khoán Prudential Vi�t Nam (PVN FMC) là công ty thu�c quy�n s� h!u gián ti�p c�a Công ty Prudential Plc. (Vuong Qu�c Liên Hi�p
Anh). Prudential Plc và PVN FMC không có quan h� s� h!u v�i Công ty Prudential Financial Inc, m�t công ty tr( s� chính t�i Hoa K%.
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NH�N XÉT

Qu
 �ã � u t� ���c 91% danh m(c vào ch�ng khoán tính ��n th�i �i&m cu�i tháng 1 
n�m 2008 (bao g�m 25% vào trái phi�u Chính ph�, 19% vào trái phi�u công ty và 47% 
vào c� phi�u niêm y�t và ch�a) và hi�n gi! 9% giá tr� danh m(c b)ng ti�n m+t và ti�n
g�i ng'n h�n.

Th� tr��ng ch�ng khoán gi�m trong tháng 1 v�i ch� s� VN Index r�i xu�ng ��n m�c
th
p nh
t trong tháng t�i 765 �i&m vào ngày 24 tháng 1 sau �ó t�ng tr� l�i 10% t�i
th�i �i&m cu�i tháng. Nhìn chung th� tr��ng �ang �i xu�ng trong tháng 1 nh�ng không
�i theo xu h��ng chung gi�m giá c�a th� tr��ng th� gi�i, s, �i xu�ng này hoàn toàn
mang tính ch
t c�a m�t th� tr��ng n�i ��a. �ó là s, k�t h�p c�a nhi�u y�u t� ��i v�i
nhà � u t�: (i) l�m phát phi mã (14% trong m�t n�m tính theo T�t Âm L�ch); (ii) s, m�
nh�c c�a c� phi�u Vietcombank sau khi IPO (giá ch� b)ng 95% c�a giá trúng th u
trong ��t IPO); và (iii) s, th����trong quá trình IPO c�a Sabeco (ch� có 61% tham gia
�
u th u).

V� danh m(c C� phi�u bao g�m c� phi�u c�a 30 công ty niêm y�t, chi�m 31% giá tr�
tài s�n ròng (NAV), 7 công ty ch�a niêm y�t, chi�m 13%, và 2 công ty c� ph n hóa, 
chi�m 3% c�a NAV, trong �ó 2 công ty d, ki�n s0 niêm y�t vào quý 1 n�m 2008. 
Trong khi th� tr��ng �ang t(t d�c nhân c� h�i này �ã có s, �i�u ch�nh giá c�a nh!ng
c� phi�u. Vì v�y mà danh m(c C� phi�u t�ng kho�n 8% so v�i giá tr� � u t� ban � u.

V� danh m(c Trái phi�u, trong tháng �ã bán 15 t� m�nh giá trái phi�u Chính ph� và 50 
t� m�nh giá trái phi�u Công ty thu ���c là 3.6 t� l�i nhu�n (t��ng ���ng 225 ngàn
M
 kim); ngoài ra lãi c�ng d�n c�a tháng này lên ��n 1.7 t� c�a danh m(c Trái phi�u
(t��ng ���ng 110 ngàn M
 kim) kho�ng�1.9%/n�m.

Cu�i tháng 1, NAV c�a PRUBF1 là 12,788VND trên m�t ��n v� Qu
, gi�m 4.2% so v�i
tháng tr��c (trong khi �ó tháng12/2007 gi�m1.4%)

Báo cáo vào ngày 31 tháng 01 n�m 2008


